KATHREIN

Kathrein & Co. Life Settlement Portfolio Il

Quartalsbericht per 30.06.2024 (ENDE DER PRODUKTLAUFZEIT)

Rahmenbedingungen

Emission: Kathrein & Co. Life Settlement Portfolio Il
Emissionsform: Obligatorischer Genussschein

Emittent: Kathrein & Co. Life Settlement GmbH
Agio: Bis zu 5% des Zeichnungsbetrages
Mindestzeichnungswert: USD 10.000.-

Stiickelung: USD 1.000,-

Emissionsvolumen: USD 14.131.000,-

ISIN: ATO0000605316

Emissionstag: 15. Juni 2005

Laufzeit der Genussscheine:
Auszahlungen:

Bis 30.6.2024 (nach Verlangerung)
Unverziiglich am Ende eines jeden
Quartals nach Auszahlung félliger Polizzen
und Einbehaltung erforderlicher
Liquiditatsreserven

Gewinnverteilung/Verzinsung: Zu 100% an Genussscheininhaber des

Steuerliche Beurteilung:

Rechnungskreises Il bis zur Erreichung
einer IR von 9,00 % p.a. (IRR - berechnet
vierteljahrlich - vor personlichen Steuern
der Genussscheininhaber).

Sobald eine IRR von 9,00% erreicht ist
(IRR - berechnet vierteljahrlich - vor
personlichen Steuern der Genussschein-
inhaber), zu 80% an die Genussschein-
inhaber; 20% zu Gunsten der Emittentin
(auBerhalb deren Genussschein-
Rechnungskreise) als Erfolgsprovision.
Die Ertrage sind flr natirliche Personen
mit Wohnsitz im Inland mit 25%
Kapitalertragssteuer endbesteuert.

Die hier dargestellten Rahmenbedingungen stellen lediglich eine
Kurzfassung dar; detaillierte Informationen tiber diese Veranlagung
entnehmen Sie bitte dem ausfiihrlichen Kapitalmarktprospekt.

Ungetilgtes Nominale je Anteil per 30.06.2024:
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Lebensversicherungen werden in den USA, anders als im
deutschsprachigen Raum, von den Versicherten in vielen Fallen auf die
gesamte Lebensdauer geschlossen. Die Versicherung dient meist zur
Absicherung der Familie oder zur Besicherung einer Hypothek.
Inhaber US-amerikanischer Risiko-Lebensversicherungen haben also
die Méglichkeit, wahrend der Laufzeit die Polizzen entweder durch
Einstellung der Prémienzahlung verfallen zu lassen, an die
Versicherungsgesellschaft selbst zurlickzuverkaufen oder im
Sekundarmarkt tber Broker zu veraufern.

Da die Versicherungsgesellschaften nur geringe Riickkaufswerte
bezahlen, hat sich nach der Jahrtausendwende ein funktionierender
Zweitmarkt flr diese Lebensversicherungen entwickelt. Durch diese
Marktkonstellation konnten Investoren nach den zum
Emissionszeitpunkt erstellten belastbaren Prognoserechnungen gute
Renditen im Verhaltnis zu dem mit dieser Anlageform eingegangenen
Risiko erwarten.

Uber das Kathrein & Co. Life Settlement Portfolio Il erwirbt der Anleger
Anspriiche auf den Erlds eines Pools von Versicherungspolizzen. Die
Héhe der Ablaufleistung einer Versicherungspolizze steht mit der
Versicherungssumme von Beginn an fest. Versicherte Person bleibt
unverdndert der Verkédufer der Polizze - nach dessen Ableben wird die
Versicherungssumme an den Kaufer (Kathrein & Co. Life Settlement
Portfolio I1) ausbezahlt.

Dariiber hinaus bietet sich die Investitionsmdglichkeit in eine
Assetklasse, deren Entwicklung mit keiner der traditionellen anderen
Assetklassen (Renten, Aktien usw.) korreliert.

Fir den interessierten Anleger bringt der Kauf einzelner Polizzen
allerdings ein hohes ,,Klumpenrisiko® mit sich. Gepoolte Produkte
hingegen, wie das ,Kathrein & Co. Life Settlement Portfolio I1%,
reduzieren das versicherungstechnische Risiko durch entsprechende
Diversifikation.

USD 375,00

Im 1. Quartal 2024 ist eine Portfoliopolizze mit einer Versicherungssumme von USD 750.000 féllig geworden. Die fir die Auszahlung notwendigen Formalitaten sind im Laufen,

dauern aber seit der Pandemie ungewéhnlich lange.

Nach den bisher getatigten Riickzahlungen betragt das ungetilgte Genussscheinnominale zum Laufzeitende 30.06.2024 unverandert USD 375,- je Genussschein.

Zum 30.06.2024 besteht das Portfolio nach der Léschung von insgesamt 33 bereits féllig gewordenen Polizzen mit einer Versicherungssumme von rund USD 21,2 mil. nach
unserem aktuellen Informationsstand noch aus einer Polizze mit einer Versicherungssumme von USD 533.204, das Alter der versicherten Personen liegt zum aktuellen
Bewertungsstichtag bei 104 Jahren, das Rating der Versicherungsgesellschaft ist A+ nach Standard & Poors. Die Polizze hat damit den laut Lebenserwartungsgutachten zum

Emissionszeitpunkt berechneten Félligkeitszeitpunkt deutlich tiberschritten.

Bedingt durch die zum Zeitpunkt der Genussrechtsemission unwahrscheinliche Tatsache, dass bereits alle Polizzen den versicherungsmathematisch prognostizierten
Falligkeitstermin tiberschritten haben, ergibt sich gegentiber den urspriinglich fir das Produkt aufgestellten Szenariorechnungen ein zusatzlicher Liquiditatsbedarf - einerseits aus
den Pramienverpflichtungen gegeniiber den Versicherungsgesellschaften und andererseits aus den laufenden Gebuihren fur die KLS Struktur. Je langer eine versicherte Person lebt,
desto ldnger sind Préamien fir eine bestehende Versicherung vom Rechnungskreis zu bezahlen - im ungiinstigen Fall summieren sich Ankaufspreis und laufende Préamienzahlungen
zu einem Betrag, der die Versicherungssumme der Polizze tbersteigt. Die exakte Vorhersage der Félligkeit einer Polizze ist naturgemap nicht méglich.

Zum aktuellen Bewertungsstichtag tibersteigt das ausstehende Genussscheinvolumen den Wert des Polizzenportfolios zuzliglich der vorhandenen Liquiditat, die Unterdeckung
betragt zum letzten Quartalsstichtag nach verbuchten Félligkeiten sowie Préamienriickerstattungen 69,78 %. Daher wird an den Investor der Genussscheine des Kathrein Life
Settlement Portfolio 2 im Rahmen der Schlussauszahlung weniger als das urspriinglich eingesetzte Kapital zuriickflieBen. Damit hat sich das im KMG-Prospekt offengelegte Risiko
realisiert, dass langere Restlaufzeiten aufgrund héherer Lebenserwartungen eine verminderte oder negative Rendite bzw. letztlich einen Verlust zur Folge haben kénnen.

Hingewiesen wird darauf, dass die verlangerte Produktlaufzeit am 30.06.2024 geendet hat, womit KLS Il in Liquidation treten wird. Die letzte Polizze wird im Rahmen der
Liquidation des Genussrechtskreises nunmehr verkauft, der Liquidationserlés wird nach Beendigung der Liquidation gegen Einzug der Genussscheine im Wege Uber die Depotbank

zur Auszahlung kommen. Dies kann noch einige Monate in Anspruch nehmen.

Risikohinweis:
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu. Alle Angaben ohne Gewahr. Fir die Richtigkeit
der Daten kann trotz sorgféltiger Recherche und Erfassung keine Haftung tibernommen.
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